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ETFX DAX 2x Short Fund (ShortDAX® x2) 
 

 

Anlageziel 

Der ETFX DAX 2x Short Fund soll die Performance des ShortDAX® x2 Index 
nachbilden. Der ETFX DAX 2x Short Fund soll das Umgekehrte des 
Doppelten der täglichen prozentualen Veränderung des DAX®-Indexes 
bieten. 

Exchange Traded Funds (börsengehandelte Indexfonds, ETFs) 

ETFs verbinden die Vorteile von Aktien (Handelbarkeit und Liquidität) und 
von Indexfonds in einem einzigen Produkt. ETFs ermöglichen die Anlage in 
einen Index mit einer einfachen Transaktion wie beim Handel mit einem 
börsennotierten Wertpapier. ETFs können auf Abruf geschaffen (Creation)  
oder zurückgenommen (Redemption) werden (über Market-Maker).  

Der Index 

Der ShortDAX® x2 Index ist ein gehebelter Short-Index, der das 
Umgekehrte des Doppelten der täglichen prozentualen Veränderung 
des DAX®-Indexes bieten soll. 

Der DAX®-Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die 
Entwicklung der 30 größten und am aktivsten gehandelten an der FWB® 
Frankfurter Wertpapierbörse notierten Unternehmen abbildet. 

Vorteile von ETFs, die zweifach gehebelte Short-Indizes 
nachbilden 

 Bietet doppelte Short-Exposure bei reduziertem Kapitalaufwand 
 Mehrere Market-Maker sorgen für Liquidität und laufende 
Kursfeststellungen 

 Bildet einen doppelt gehebelten Short-Index nach, dessen Wert um das 
Doppelte des täglichen prozentualen Rückgangs bzw. Anstiegs des 
zugrunde liegenden Indexes ungehebelt zu- bzw. abnimmt, ohne 
Gebühren und sonstige Kosten 

 Kein Margenkonto oder Darlehen erforderlich 
 Kosteneffektive Methode zum Erzielen einer gehebelten Short-Anlage  
 Der Verlust ist auf die ursprüngliche Investition des Anlegers begrenzt 

 
Risiken von ETFs, die zweifach gehebelte Short-Indizes 
nachbilden 

 Aufgrund der Kumulierung der täglichen Renditen können die 
über längere Zeiträume als einen Tag gemessenen Renditen vom 
Umgekehrten des Doppelten der Rendite des DAX®-Indexes über 
diesen längeren Zeitraum abweichen. 

 Verdoppelung des Umgekehrten der täglichen prozentualen 
Veränderungen des DAX®-Indexes - somit werden Anstiege des Indexes 
verstärkt. 

 Aktien-ETFs können volatil sein, und die Volatilität ist bei ETFs, die 
zweifach gehebelte Short-Indizes nachbilden, doppelt so hoch. 

 Wenn der Index innerhalb eines Tages um 50% oder mehr steigt, wird 
der Index des Tages angepasst. 

 ETFs, die doppelt gehebelte Short-Indizes nachbilden, sind nur für 
erfahrene Anleger geeignet, die Hebelung und kumulierte tägliche 
Renditen verstehen und bereit sind, eine Vergrößerung potenzieller 
Verluste zu akzeptieren. 

 Eine detailliertere Erklärung und eine ausführlichere Aufstellung 
der Risiken entnehmen Sie bitte dem Prospekt, den Sie unter 
www.etfsecurities.com finden. 

Tägliche Entwicklung des Indexes − die letzten 20 Handelstage 

Fondsinformationen 
Handel gewöhnliche Börsenzeiten 

Basiswährung EUR 

Handelswährung EUR  

Mindestanlage 1 Anteil 

Wertpapiercodes  
Notierung Deutsche Börse (Xetra) 
Währung EUR  
Börsencode DES2  
ISIN DE000A0X9AA8  
SEDOL B3XS937  
WKN A0X9AA 
Auflegungsdatum 16. June 2009 
 Reuters Bloomberg 
Xetra XDES2.DE DES2 GR 

 

Merkmale der Anteile 
Investment Manager ETFX Investment Management LLP 

Vertrieb ETFX Management Company Ltd 

Emittent ETFX Fund Company Plc 

TER 0,60% 

Einstiegs-/Ausstiegs- 
gebühren 

Fallen beim Handel an der Börse nicht an. 

Rechtsform OGAW, börsengehandelter Indexfonds 
(Exchange Traded Fund) 

Dividenden Thesaurierung (falls Dividenden anfallen) 

UCITS Ja 

Sitz Irland 

Zum öffentlichen 
Vertrieb zugelassen in 

Irland, Niederlande, UK, Deutschland
Frankreich, Italien, Norwegen 

 
Index-Informationen 

Index ShortDAX® x2 Index 

Anlageuniversum Deutsche Aktien 

Anzahl Komponenten 30 

Währung EUR 

Bloomberg SHRTDAX2 

Reuters .SHORTDAX2 

Index-Anbieter  Deutsche Boerse Group 

Website www.deutsche-boerse.com 

 
Historische Performance des Index 
 
Base currency (EUR) 2011 2010 2009 2008

ShortDAX® x2 Index 9.5% -32.1% -47.8% 103.0%

DAX® -14.69% 12.5% 23.8% -40.4%
 

Die folgende Tabelle und das Diagramm zeigen die Performance des zugrunde liegenden Indexes 
und nicht die des Fonds. Der ETFX-Fonds bildet die Performance des oben genannten Indexes 
nach, wobei Verwaltungsgebühren und sonstige Kosten anfallen. Die bisherige Performance 
lässt nicht zuverlässig auf die zukünftigen Ergebnisse schließen. Quelle: Bloomberg, Stand 
30/12/2011 

 

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

ShortDAX® x2 Index DAX®

Source: Bloomberg, as at end of Dec 2011, expressed in the index base currency

 



 
 
 

 

Tel: +44 20 7448 4330 www.etfsecurities.com 

 

 
Wie können sich ein tägliches Rebalancing und die Volatilität auf die Performance doppelt gehebelter Short-Aktienindizes 
auswirken? 

Zweifach gehebelte Short-Aktienindizes sind darauf ausgelegt, das Umgekehrte des Doppelten der prozentualen Veränderung ihres 
Referenzindexes (d. h. des 1x-Indexes) zu liefern, und aufgrund der Kumulierung der täglichen Renditen können die über längere 
Zeiträume als einen Tag gemessenen Renditen vom Umgekehrten des Doppelten der Rendite des Referenzindexes über diesen 
längeren Zeitraum abweichen. 

Zur Illustration nehmen wir zum Beispiel einen Referenzindex, der über einen Zeitraum von 5 Tagen um 5% fällt. In Szenario 1 erzielt 
der Index die Rendite von -5% über Tage mit Rückgängen und Anstiegen. In Szenario 2 fällt der Index über 5 aufeinanderfolgende Tage 
mit Rückgängen um insgesamt 5%. (Der Einfachheit halber enthalten diese beiden Szenarien keine Gebühren und sonstigen 
Finanzierungskosten). 

Szenario 1:    Szenario 2: 

    
 In Szenario 1 entspricht die kumulierte Gesamtrendite am Ende der 5 Tage nicht dem Umgekehrten des Doppelten der 

Rendite des Referenzindexes über diese 5 Tage (9,6% im Vergleich zu 10%), obwohl der zweifach gehebelte Short-Index 
jeden Tag das Umgekehrte des Doppelten der Rendite des Referenzindexes liefert.  

 In Szenario 2 ist die Volatilität geringer und der Referenzindex tendiert nach unten, und die kumulierte Gesamtrendite ist am 
Ende der 5 Tage höher als das Umgekehrte des Doppelten der Rendite des Referenzindexes (10,6% im Vergleich zu 10%).  

Dies zeigt, dass das tägliche Rebalancing des gehebelten Short-Indexes über längere Zeiträume als einen Tag zu 
Performance-Abweichungen führt und dass Volatilität des Referenzindexes dazu neigt, die Gewinne und Verluste des zweifach 
gehebelten Short-Indexes zu vergrößern. 

Weitere Informationen zur langfristigen Performance der ETFs von ETF Securities, die zweifach gehebelte Short-Indizes nachbilden, 
entnehmen Sie bitte der Beschreibung der Risiken im Prospekt, den Sie unter www.etfsecurities.com finden. 

Über ETF Exchange (ETFX)                                                                       

ETF Exchange ist eine von dem ETC-Spezialisten ETF Securities entwickelte OGAW-Plattform, die Anlegern Zugang zu einer Reihe 
thematischer Anlagelösungen bietet, mit deren Hilfe sie ihr Portfolio diversifizieren und das Risiko-Rendite-Profil anpassen können. 
 
Alle ETFs, die über die 2008 eingeführte ETF Exchange-Plattform gehandelt werden, sind über die Anforderungen der OGAW-Richtlinie 
hinaus besichert. Sie nutzen Total Return Swaps zur Nachbildung der Index-Performance.  
 
Die Plattform wird gestützt durch ein Konsortium führender Investmentbanken und wurde entwickelt, um das Kredit- und das 
Gegenparteirisiko zu reduzieren sowie den Tracking Error und die Liquidität zu verbessern. So können sich die Anleger darauf 
konzentrieren, optimale Anlageentscheidungen zu treffen. Die über ETF Exchange handelnden Banken, darunter Bank of America 
Merrill Lynch, Barclays Capital, Citi und Rabobank International, treten als autorisierte Marktteilnehmer und Swap-Anbieter auf. 
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Wichtige Informationen 
 
Diese Mitteilung wurde von ETF Securities (UK) Limited („ETFS UK“), die von der Financial Services Authority im Vereinigten Königreich zugelassen ist und unter deren Aufsicht steht. ETFX Fund Company 
public limited company (die „Gesellschaft“) ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und separater Haftung zwischen ihren Teilfonds, die nach irischem Recht als „public limited 
company“ gegründet wurde. Die Gesellschaft wurde von der Central Bank of Irland (die „Finanzmarktaufsicht“) gemäß den Richtlinien der Europäischen Gemeinschaften über Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren von 2003 als OGAW zugelassen und emittiert für jeden Teilfonds eine separate Anteilsklasse (die „Anteile“). Die in diesem Dokument beschriebenen Anteile werden vom ETFX DAX 
2x Short Fund (ShortDAX® x2) (der „Fonds“) ausgegeben. 
 
 
Innerhalb Italiens betrifft diese Mitteilung ausschließlich „qualifizierte Anleger“ und ihre Verbreitung ist untersagt. 
 
Dieses Dokument ist keine Werbung und kein sonstiger Schritt zur Bewirkung eines öffentlichen Angebots von Anteilen in den USA oder in deren Außengebieten oder Territorien, wo weder die Gesellschaft 
noch die von ihr ausgegebenen Anteile zum Vertrieb zugelassen oder registriert sind und wo kein Prospekt der Emittenten oder der Gesellschaft bei einer Börsenkommission oder Aufsichtsbehörde 
eingereicht wurde, und darf unter keinen Umständen entsprechend ausgelegt werden. Weder dieses Dokument noch Kopien davon dürfen direkt oder indirekt in die USA verbracht oder übermittelt oder dort 
verbreitet werden. Weder die Gesellschaft noch irgendwelche von ihr ausgegebenen Anteile sind nach dem United States Securities Act von 1933 oder dem Investment Company Act von 1940 zugelassen 
und werden auch in Zukunft weder diese Zulassung besitzen noch die Voraussetzungen der anwendbaren Wertpapiergesetze eines US-Bundesstaats erfüllen. 
 
Dieses Dokument kann einen unabhängigen Marktkommentar von ETFS UK enthalten, der auf öffentlich zugänglichen Informationen beruht. ETFS UK übernimmt hinsichtlich der Fehlerfreiheit oder 
Genauigkeit hierin genannter Informationen keine Garantie, und die zu Produkten und Marktentwicklungen geäußerten Meinungen können Änderungen unterliegen. Dritte, welche die in dieser Mitteilung 
enthaltenen Informationen bereitgestellt haben, erteilen keinerlei Garantien oder Zusicherungen bezüglich solcher Informationen. 
 
In diesem Dokument enthaltene historische Performancedaten können auf Backtesting beruhen. Derartige Daten sind rein hypothetischer Natur und werden in diesem Dokument ausschließlich zu 
Informationszwecken bereitgestellt. Durch Backtesting ermittelte Daten stellen nicht die wirkliche Wertentwicklung dar und sollten nicht als Hinweis auf tatsächliche oder zukünftige Renditen verstanden 
werden. 
 
Die bisherige Performance lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu. 
 
Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren dar. Diese Mitteilung sollte nicht als Grundlage für eine Anlageentscheidung 
verwendet werden. 
 
ETFS UK muss gegenüber der Financial Services Authority („FSA“) im Vereinigten Königreich erklären, dass sie nicht in Bezug auf die Anlage oder Anlagetätigkeit, auf die sich diese Mitteilung bezieht, für 
Sie tätig ist. Insbesondere wird ETFS UK für Sie keine Anlagedienstleistungen erbringen und/oder Sie nicht im Hinblick auf die Vorzüge einer Transaktion beraten bzw. Ihnen gegenüber diesbezügliche 
Empfehlungen aussprechen. Kein Vertreter von ETFS UK ist autorisiert, sich in irgendeiner Weise zu verhalten, die bei Ihnen einen anderen Eindruck erwecken könnte. ETFS UK haftet daher nicht dafür, 
Ihnen den Schutz zu bieten, den sie ihren Kunden gewährt, und Sie sollten Ihre eigene unabhängige Rechts-, Anlage-, Steuer- und sonstige Beratung einholen, die Ihnen geeignet erscheint. 
 
Risikowarnungen: Die Anteile richten sich an erfahrene, professionelle und institutionelle Anleger. Sämtliche Anlageentscheidungen sollten auf den im Prospekt der Gesellschaft (und den dazugehörigen 
Beilagen und Ergänzungen) enthaltenen Informationen beruhen, wozu u.a. auch Informationen über spezifische Anlagerisiken gehören. Der Preis der Anteile kann steigen oder fallen, und ein Anleger 
bekommt den investierten Betrag unter Umständen nicht zurück. Da die Anteile in US-Dollar, Euro oder Sterling notieren, unterliegt der Wert von in anderen Währungen getätigten Anlagen 
Wechselkursschwankungen. Anlagen in Anteilen, die ein kurzfristiges und/oder fremdfinanziertes Engagement bieten, eignen sich nur für erfahrene Anleger, die das Prinzip der Hebelwirkung und der 
kumulierten täglichen Renditen verstehen und bereit sind, höhere potenzielle Verluste als bei risikoarmen Anlagestrategien hinzunehmen. Bei länger als einen Tag gehaltenen kurzfristigen und/oder 
fremdfinanzierten Positionen muss die Rendite nicht unbedingt mit der übereinstimmen, die aus mit dem Leverage-Faktor multiplizierten lang- oder kurzfristigen Anlagen ohne Hebelwirkung resultiert. Der 
Prospekt der Gesellschaft kann unter www.etfsecurities.com heruntergeladen werden. Weitere Informationen erhalten Sie von ETFS UK unter der Rufnummer +44 20 7448 4330 oder per E-Mail unter 
info@etfsecurities.com. 
 
Anleger, für die Einschränkungen gelten: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind ausschließlich zur Nutzung in Frankreich, Deutschland, den Niederlanden, der Republik Irland, 
Norwegen und Großbritannien bestimmt, entsprechen nur den aufsichtsrechtlichen Vorschriften dieser Länder und sind nicht für die Einwohner anderer Länder gedacht. Das Verteilen des Prospekts und das 
Anbieten, der Verkauf und die Lieferung von Anteilen können in anderen Ländern rechtlichen Einschränkungen unterliegen.  
 
Hinweis für Anleger in den Niederlanden: Der Fonds wurde von der niederländischen Finanzmarktaufsicht zugelassen und hat den EU-Pass gemäß Abschnitt 2:72 des niederländischen 
Finanzmarktaufsichtsgesetzes erhalten. 
 
Hinweis für Anleger in Frankreich: Die Gesellschaft ist ein OGAW irischen Rechts, der von der Finanzmarktaufsicht als OGAW gemäß den europäischen Normen zugelassen ist, obwohl er unter Umständen 
nicht den gleichen Bestimmungen unterliegt wie ein ähnliches, in Frankreich zugelassenes Produkt. Der Fonds wurde von der französischen Finanzmarktaufsicht (Autorité des Marchés Financiers) zur 
Vermarktung zugelassen und darf an Anleger in Frankreich vertrieben werden. Kopien sämtlicher Unterlagen (d. h. des Prospekts, des vereinfachten Prospekts, der entsprechenden Beilagen oder 
Ergänzungen, des letzten Jahresberichts sowie der Gründungsurkunde und der Satzung) sind auf Anfrage kostenlos bei der französischen Zentralisierungsstelle, der Société Générale, Securities Services, 
29 Boulevard Haussmann – 75009 Paris – Frankreich erhältlich.  
 
Hinweis für Anleger in Deutschland: Das Angebot der Fondsanteile wurde der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemäß Abschnitt 132 des deutschen Investmentgesetzes gemeldet. 
Der Prospekt, die vereinfachten Prospekte und alle dazugehörigen Beilagen oder Ergänzungen, Kopien der Gründungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft sowie der Jahres- und Halbjahresbericht 
sind auf Anfrage kostenlos von der Zahl- und Informationsstelle in Deutschland, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Königsallee 21-23, 40212 Düsseldorf, erhältlich. Die aktuellen Angebots- und 
Rücknahmepreise sowie der Nettoinventarwert und eventuelle Mitteilungen an die Anleger können kostenlos von der gleichen Stelle angefordert werden. In Deutschland werden die Anteile als 
Miteigentumsanteile an einem von der Clearstream Banking AG ausgegebenen Inhaber-Sammelzertifikat abgerechnet. Diese Art der Abrechnung erfolgt nur in Deutschland, da zwischen den englischen 
und deutschen Abrechnungssystemen Crest und Clearstream keine direkte Verbindung besteht. Daher weicht die in Deutschland zum Handel mit den Anteilen verwendete ISIN von der in anderen Ländern 
verwendeten ISIN ab. Hinweis für Anleger in Frankreich: Sämtliche Zeichnungen von Anteilen des Fonds erfolgen auf der Grundlage der Bedingungen des Prospekts, des vereinfachten Prospekts sowie 
etwaiger Beilagen oder Ergänzungen.  
 
Hinweis für Anleger in Norwegen: Die Gesellschaft und der Fonds sind bei der norwegischen Finanzmarktaufsicht (Finanstilsynet) registriert und für die Vermarktung und den Verkauf an professionelle 
Anleger in Norwegen zugelassen. 
 
Hinweis für Anleger in Großbritannien: Der Fonds ist als Anlageform im Sinne von Paragraph 264 des Financial Services and Markets Act 2000 anerkannt. Der Prospekt darf daher an Anleger in 
Großbritannien verteilt werden.  
Kopien sämtlicher Unterlagen (d. h. des Prospekts, des vereinfachten Prospekts, des letzten Jahresberichts sowie der Gründungsurkunde und der Satzung) sind in Großbritannien auf Anfrage bei ETFS UK, 
der Führungsbank (UK Facilities Agent), unter +207 448 4330 erhältlich. 
Index-Haftungsausschluss: Der ETFX DAX® 2x Short Fund wird von der Deutsche Börse AG (der „Lizenzgeber“) weder gesponsert noch gefördert, vertrieben oder auf sonstige Weise unterstützt. Der Lizenzgeber macht keine 
ausdrückliche oder implizite Gewährleistung oder Zusicherung bezüglich der durch die Nutzung des ShortDAX® x2 Indexes und/oder des DAX®-Indexes oder der Begriffe ShortDAX® und DAX® (zusammen die „Index-Marken“) 
zu erzielenden Ergebnisse oder in Bezug auf den Indexwert des ShortDAX® x2 Indexes und/oder des DAX®-Indexes zu einem bestimmten Zeitpunkt oder an einem bestimmten Tag oder in irgendeiner sonstigen Hinsicht. Der 
ShortDAX® x2 Index und der DAX® Index werden vom Lizenzgeber berechnet und veröffentlicht. Dennoch haftet der Lizenzgeber soweit rechtlich zulässig Dritten gegenüber nicht für mögliche Fehler des ShortDAX® x2 Indexes 
und/oder des DAX®-Indexes. Darüber hinaus hat der Lizenzgeber keine Verpflichtung gegenüber Dritten einschließlich von Anlegern, mögliche Fehler im ShortDAX® x2 Index und/oder im DAX®-Index aufzuzeigen. 
 
Weder die Veröffentlichung des ShortDAX® x2 Indexes und des DAX®-Indexes durch den Lizenzgeber noch die Gewährung einer Lizenz für den Promoter der Gesellschaft zur Nutzung des ShortDAX® x2 
Indexes sowie der Index-Marken in Verbindung mit dem vom ShortDAX® x2 Index abgeleiteten ETFX DAX® 2x Short Fund stellt eine Empfehlung des Lizenzgebers für eine Kapitalinvestition dar oder enthält 
irgendeine Gewährleistung oder Meinung des Lizenzgebers bezüglich der Attraktivität einer Anlage in den ETFX DAX® 2x Short Fund. 
Der Lizenzgeber hat dem Promoter des ETFX DAX® 2x Short Fund in seiner Eigenschaft als alleiniger Eigentümer aller Rechte am ShortDAX® x2 Index, am DAX®-Index und an den Index-Marken eine Lizenz zur Nutzung des 
ShortDAX® x2 Indexes und der Index-Marken sowie zur Benugnahme auf den ShortDAX® x2 Index, den DAX®-Index und die Index-Marken im Zusammenhang mit dem ETFX DAX® 2x Short Fund gewährt. 
 
Weder BofA Merrill Lynch, Barclays Capital, noch Citi oder Rabobank International übernehmen Verantwortung für die Inhalte dieser Mitteilung oder können für diese haftbar gemacht werden. 
 


